
Le vrai JT de 

l’éco 



Le vrai JT de l’éco et de l’or vous est 
offert par Joubert 



Gagner de l’argent en 
devenant actionnaire de la 

Française des jeux, 

vraiment? 



La FDJ, au départ les gueules cassées, un beau 

« storytelling » 



2 documents à lire, les comptes 2018 et le dossier 

AMF! 

389 pages + 184 pages 

= 

573 pages  

rien que pour vous!! 



  

Des facteurs de risques insoupçonnés! 
Les principaux risques: 

 

•Evolution du cadre réglementaire 

•Sanctions pécuniaires 5% du CA 10% en cas 

de récidive! 

•Nouvelle autorité = nouvelle règle, nouveau 

cout! 

• risque de concurrence. Points physiques, en 

ligne, nouveaux acteurs etc… 

• risque de blanchiment 

• risque lié au dvp international = sanctions 

financières 

 

 

Oui mais bon la FDJ c’est 15 milliards d’euros 
de paris et de jeux… 



La FDJ fonctionne comme une banque, il y a les sommes collectées et le PBN (produit net 

bancaire) nettement plus faible. Ici c’est le PNJ le produit net des jeux…  
 

15.8 milliards d’euros de mises  
10.7 milliards d’euros reversés aux joueurs 

3.6 milliards d’euros reversés à l’état au titre de la taxe 
sur les jeux 
 

 

 

Reste un peu moins de 1.8 milliards de PNJ c’est-à-dire de CA pour un 

bénéfice de « seulement » 170 millions d’euros!! 
 

Les principaux chiffres ! 



Le PNJ = le CA 

1,7 milliard d’euros de CA en légère augmentation « naturelle », l’état 
s’est servi à hauteur de 3.5 milliards d’ueros avant et prend évidemment 

la plus grosse part, privatisation ou pas! Et l’état continuera tous les ans 
à prendre ses 3.5 milliards d’euros voir plus si l’état augmente les taxes 
sur les jeux! 



Les biens maigres bénéfices! 

Les bénéfices de la FDJ ne représentes « que » 1.07% des 

mises des joueurs autant dire rien, des nèfles, nada, que 

dalle, et pas de quoi se relever la nuit…  
 

Ne pas confondre les sommes monstrueuses des mises, 

les taxes plantureuses de l’état et les faibles bénéfices 
pour vous!! 



Petits bénéfices, grosses charges de personnel 

= licenciements à venir… 



Conclusions… Sans doute pas une bonne affaire! 
•CA faible, bénéfices riquiqui la FDJ n’est qu’une grosse PME. 
•Le secteur du jeu est en pleine mutation et risque de s’ouvrir à la concurrence. 
•Le seul vainqueur sera l’état qui peut augmenter les taxes sur les jeux, et ne rien laisser aux 
actionnaires. 

•Le prix de vente peut-être élevé. 

•Pour maintenir la rentabilité pour les actionnaires il faudra sans doute licencier seule 

variable d’ajustement. 
•Traditionnellement les privatisations ne sont pas relutives pour les particuliers et les prix de 

vente initiaux trop élevés. 

•Les risques sont multiples, et les réserves de la FDJ peu importantes.  

 

 

Moralement ce n’est pas une bonne idée, financièrement cela risque d’être au 
mieux une affaire médiocre! Le cours pourrait même baisser en fonction du prix 

d’introduction retenu. Ce n’est que ma modeste analyse, mais je vais m’abstenir.  
 



Document AMF téléchargeable ici: https://www.fdj-devenir-actionnaire.com/fdj-

content/uploads/2019/10/191018_document-denregistrement-fdj-v.-finale.pdf 

 

Document rapport d’activité 2018 téléchargeable ici: 
https://www.groupefdj.com/uploads/files/others/5d7623e3db994_FDJRFA2018_FR.pdf 

Pour vous abonner 

https://insolentiae.com/boutique/ 
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Le JT de l’éco vous a été offert par 
Joubert 


