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» Une perte opérationnelle de 17.7 milliards d’euros !

» Cette perte est compensée par les réserves constituées par le
passé a hauteur de 10.1 milliards d’euros.

Pourquoi la Banque de France enregistre une perte > En 2023 I3 perte nette
nette record en 2024 , . . e yon
TAUX D'INTERET - C'est la premiére fois que la Banque de France est en déficit depuis vingt-deux ans o pe ra t I O n n e I I e eta It d ej a d e
773 pa— | 12.4 milliards d’euros mais
e woins COMpPensée a 100 % pour
2 Sodasiouts une résultat a 0.

moins bon au plus kiffant

3 EEEEEEE
Le « fonds a 500 euros »

e o > Pour 2024 la perte nette

Targent ?

est de 7.7 milliards d’euros.
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» Pourquoi une telle perte ?

Graphique 1. Imp6t sur les sociétés et dividende versés par la Banque de France

en MdE, 2005-2023
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B Impdt sur les sociétés Dividende

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

» La Banque de France a, dans un
premier cycle de taux bas, acheté a tour
de bras des obligations d'Etats et
d'entreprises dont les intéréts sont fixes
et assez faibles, de l'ordre de 0,7 %,
gu'elle conserve a son bilan pendant des
années. Mais elle doit, dans le méme
temps, rémunérer les dépots des
banques a un taux variable, que la BCE
fixe réunion apres réunion, orienter
aujourd'hui a la baisse mais qui est
monté jusqu'a 4 %. C'est la différence
entre ces deux taux qui creuse la facture
pour la Banque de France.

> BUBA perte de 19.2 milliards 1¢r¢
depuis 1979 !!
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L'Insee douche les espoirs du gouvernement sur la
croissance francaise en 2025

L'institut national de la statistique a revu ses prévisions & |a baisse. Le PIB ne devrait
croitre que de 0,1 % au premier trimestre 2025,

lly a2 jours

R€ Rexecode G

La Banque de France abaisse sa prévision de croissance
pour 2025 sur fond d'incertitudes

La Bangue de France révise a la baisse ses prévisions de croissance économique pour
la France, jugeant qu'elle est pénalisée par. ..

lly a3 jours

» Croissance 2025 revue a +0.7 % au lieu de +0.9 %

» Croissance 2026 revue a +1.2 % au lieu de +1.3 %.

» Processus de prévisions toujours itératif. On fait un budget avec la prévision qui
arrange puis on corrige tout au long de I’année pour terminer I’exercice avec
prévisions et réalité qui « collent » ensemble.




' S i =% >3 400 milliards d’euros de dettes. 37 % de hausse
OFFRE DUWEEK-END . * depuis 2017 !

Le Jﬂ“l’llal ' » 58 % de dépenses publiques dans le PIB, 2&me
apres la Corée du Nord !
du Dimanche u No

> 46 % de pression fiscale. 2¢™e pays aprés la Corée
IMPOTS, DETTE, DEFICIT COMMERCIAL... du N or d

]c_lﬁisigl‘rrezgs | llqgéggo?g > Déficit public de 156 milliards d’euros a 6.1 % du

du désastre PIB |
francais & > Effondrement de la production industrielle 3 9 %
. S cche du PIB (11 % en 2017).

A AUGMENTE DE

.I 000 200 MILLIARDS D’EURO

= > Déficit de la balance commerciale de 81 milliards

920 2017 d’euros.

e 337 o3 » Nombre de voitures produites 1.3 millions
+29 (niveau de 1960) contre 2.2 millions en 2017.

ENSIXANS, 8 = +23 +23 o

LA DETTE PUBLIQ . + . \ .

AEXE e musour [ I IH* "3 > PIB par habitant, 26°™® rang mondial.

CHEZ NOS VOISINS § "‘,'-f"» r‘l= . . i .
Al &4 > 6.3 millions de chomeurs toutes catégories
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Grille d’évaluation des principales agences de notation

Qualité de la dette Standard & Poor’s Fitch Ratings
Premiere qualité AAA AAA Aaa
Haute q:cat':'tj I‘::::S AA+ / AA / AA- AA+ [ AA / AA- Aal/ Aa2 / Aa3
Qualité moyenne supérieure A+/A/A- A+/A/A- Al/A2/A3
Qualité moyenne BBB+ / BBB / BBB- BBB+ / BBB / BBB- Baal / Baa2 / Baa3
Qualité moyenne inférieure BB+ / BB / BB- BB+ / BB / BB- Bal/Ba2 /Ba3
Qualité faible B+/B/B- B+/B/B- B1/B2/B3
Tres faible qualité (spéculative) CCC+/ CCC/ ccc- CCC+/ CCC/ ccc- Caal / Caa2 / Caa3
Quasi-défaut cc/C CC/C Ca
Défaut de paiement D D C

» Multiples mises sous perspectives = multiples dégradations.
» Passage de la dette frangaise en catégorie « qualité moyenne supérieure »
» Légalement et statutairement de nombreux fonds risquent de devoir arbitrer la dette

fra ngaise |
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Grille d’évaluation des principales agences de notation

> Le SRM, propriété de Fitch, attribue a la France un score équivalent a une note « A+ »
sur I'échelle IDR des devises a long terme (LT FC).

Conformément a ses critéres de notation, le comité de notation souveraine de Fitch a
décidé de ne pas adopter la note indiquée par le SRM comme point de départ de son
analyse, car la note du SRM a migré vers « A+ », mais nous estimons qu'il s'agit d'une
détérioration potentiellement temporaire ou insoutenable. Par conséquent, le comité a
décidé d'adopter la note « AA- » comme point de départ de son analyse, sans
changement par rapport au comité précédent.

» Fondamentaux de crédit : La notation « AA- » de la France repose sur une économie
vaste et diversifiée, des institutions solides et efficaces et un historique de stabilité
macrofinanciére. Les finances publiques, en particulier le niveau élevé de la dette
publique par rapport au PIB et le faible bilan en matiéere d'assainissement budgétaire,
constituent un point faible de la notation. La perspective négative reflete des risques
budgétaires importants liés a des déficits budgétaires substantiels et a la hausse de la
dette publique. La fragmentation politique complique la capacité de la France a mettre
en ceuvre un assainissement budgétaire durable.
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» Le taux directeur de la
BCE apres avoir atteint un
sommet de 4.5 % le 20
septembre 2023 baissent
depuis le 12 juin 2024.

» En mars 2025 et apres la
derniére baisse les taux de
la BCE s’établissent a 2.5 %

» D’autres baisses sont
attendues pour tenter
d’accompagner la reprise
économique le taux

« neutre » étant de 1.75 %.




—— France —— Spread (écart)

S%VMM

—— Allemagne
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» Le taux a 10 ans frangais est
de 3.42 % au 21 mars 2025.

> Le taux a 10 ans allemand
esta 2.76 % au 21 mars 2025.

» Le spread France-Allemagne
apres un plus haut a 0.78 %
est 2 0.66 %.

» L’Allemagne semble
emboiter le pas des autres
pays Européens dans la
dépense publique avec son
plan de 500 milliards pour la
défense.
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» Source Le Monde ici.
» Avec une hausse trés modérée des taux prise en compte dans les

prévisions ET une hausse partiellement prise en compte du stock total

de dette, le colit des intéréts sera de 75 milliards au moins en 2027,
S



https://www.lemonde.fr/les-decodeurs/article/2024/11/07/budget-2025-quels-sont-les-risques-lies-a-une-dette-elevee_6381884_4355770.html
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Graphique 13 : Impact d'un choc de taux d'intérét sur la charge

a
e u

de la dette 2 moyen terme (en comptabilité maastrichtienne)

en Mde

Impactd'un choc detaux de 1%

sur la charge maastrichtienne des OAT et BTF
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» Ce graphique de
I’Agence France Trésor
est tres important.

> Il permet de
comprendre qu’au bout
de 10 ans une hausse de
taux durable de 1 % sur
la totalité de la dette
colitera 32.6 milliards
d’euros de plus par an,
simplement en intéréts
de la dette !



Financer le secteur de la
défense : "La meilleure
maniére de le faire est de
faire un emprunt forcé"
estime l'essayiste Alain
Minc

P écouter (8min)

» Pour Alain Minc, soit on fait un emprunt
forcé et obligatoire basé sur un
pourcentage des impots sur le revenus
payés chaque année. Par exemple 50 %. Si
vous payez 3 000 euros d’imp6ts par an,
vous devez payer 1 500 euros de plus par an
au titre de cet emprunt obligatoire.

» Ou... supprimer 4 jours de congés payés a
tout le monde !

> Au bout du compte quelle que soit la
méthode NOUS sommes la caution
financiere du pays. Plus d’'impéts, plus de
taxes, plus d’inflation, plus d’emprunts
obligatoires, plus de vol de I’épargne, c’est
NOUS qui paierons car NOUS sommes le
pays ! Peu importe I’habillage.
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» Les cours de I'or vont de record en record portés par les craintes

d’inflation, de crise économique, de faillite d’Etat, de rapine fiscale,
d’emprunt plus ou moins obligatoire etc...
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LE RAPORT SUR LE
BONHEUR DANS LE MONDE DE
L'ONU

" |
o Le Rapport sur le bonheur dans le monde

Woaorld Happiness Report
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LE NOUVEL ORDRE MONDIAL SOUVERAINISTE ! LE LIVRE
Les meilleures ventes

Nos produits les plus populaires en vertu du nombre de ventes. Mis a jour fréquemment.

Les meilleures ventes en Grands enjeux

Général
Dominique Trinquand

ARCHE SUR : D'un
A ETAT DU MONDE [\‘1()”(10
- 2025 al’autre
*-——.
— ‘(_'omprcndrc
_____J' _t g 6 - Q(-opolill;::ucs
Yalta 2.0 Vers un monde tripolaire: La guerre ON N'A JAMAIS MARCHE SUR LA LUNE:... Etat du monde 2025: Géopolitique du mond... D'un monde a l'autre
entre les mondialistes et les souverainistes... »Aldo Sterone »Le Monde Politique >Dominique Trinquand
Charles Sannat &k ok vz 421 } % & & & d3 ik ok vy 23
Broché Broché Broché Broché
18,99 € 19,52 € 18,90 € 19,50 €
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JULIEN BRCAURS (6

Pascal Boniface

LE MONDE CHANGE

Ct on ”/: 50 ENJEUX CLEFS DU MONDE CONTEMPORAIN

comprend,rien!

Mouve,
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YALTA 2.0 LE LIVRE !

» Comprendre I’histoire et ce qu’est un moment
« Yalta ».

» Comprendre les évolutions d’une
superstructure pour comprendre ce qu’est un

« grand reset », un nouvel ordre mondial ou une
grande réinitialisation.

» Comprendre la fin des institutions de I'ancien
monde, OMC, OTAN, UE, OMS etc...

» Comprendre les 2 resets, le reset mondialiste et
le reset multilatéraliste,...

» Comment anticiper les chocs économiques liés
au reset que Donald Trump pourrait déclencher et
ne pas se faire prendre au dépourvu.

» A commander sur AMAZON en cliquant ici ou en
tapant tout simplement « YALTA 2.0 » dans le
menu de recherche Amazon.



Dossier Strateégie:
Réquisition de I’épargne comment se
protéger.

» Comprendre qu’il n’y aura pas de faillite de I’Etat car pour
survivre I’Etat pillera vos économies.

» Comprendre que la réquisition de I’épargne est
inéluctable tant que nous n’avons pas de banque centrale
souveraine auquel cas le chemin de l'inflation monétaire est
préféré.

» Comprendre quels sont les différents mécanismes de

| réquisitions de I’épargne a travers I'histoire et les pays.
L'impot EST une réquisition de vos revenus et de votre

0 TR epargne.

BE SOLUTION £ 1. . P . .
" N > En déduire les moyens logiques de maitriser et de limiter
By 2 les risques de réquisition de VOTRE épargne.
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SOUTENEZ LA CHAINE

* En mettant un doigt de schtroumpf |‘
* En suivant le compte X (ancien Twitter) @insolentiae
* En vous abonnant a la chaine : Le grenier de I’éco

* Cette présentation est en téléchargement dans les
espaces lecteurs des abonnés a la Lettre Stratégies

* En vous abonnant gratuitement a la Lettre
d’informations sur https://insolentiae.com/boutique/



https://insolentiae.com/boutique/?doing_wp_cron=1742466341.1279299259185791015625
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